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投資安全提醒

本資料除提供歷史信息外，部份內容

若涉及未來展望的表述，因受到風險

及不確定因素影響，實際結果與表述

內容將可能明顯不同，投資人應自行

判斷與控制風險。



會議議程

 營運狀況說明

 近期展望

 問與答



2016 2017 2018

營業收入 1,383,340 1,972,592 2,332,247

淨利(損) 146,601 130,264 127,554
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合併營收及獲利
(新台幣仟元)

EPS 2.06 1.78 1.61

+18%

(註)
(1)2016 獲利包含China子公司一次性的處份利益；

(2)2017 、2018因增加海外營業據點相關營業費用，影響短期獲利。

+43%
(+19%    

w/o A-Spine)
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營運狀況說明
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營收(UOC) 營收(A-Spine)
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16%
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17%

(新台幣佰萬元) 集團營收走勢
財務比率

(註) 自2017第二季開始 ，冠亞(A-Spine)營收併入合併報表認列營收。



營業費用說明

(NT$K) 2016 2017 2018 YoY                   
(2016 vs. 2017)

YoY                    
(2017 vs. 2018)

營業額 1,383,340 1,972,592 43% 2,332,247 18% 589,252 359,655 

推銷費用 (不含佣金) 264,199 19% 441,240 22% 549,717 24% 177,041 108,477 

服務佣金 247,479 18% 400,442 21% 529,081 23% 152,963 128,639 

管理費用 146,873 12% 220,079 11% 237,434 10% 73,206 17,355 

研發費用 161,231 12% 198,734 10% 200,454 9% 37,503 1,720 

營業費用合計 819,782 60% 1,260,495 64% 1,516,686 65% 440,713 256,191 

• 2017年營收(不含冠亞$3.2億)較去年同期增加 19%；

• 2018年營收(不含冠亞$4.0億)較去年同期增加 17%。



54,827

人工關節刀量成長趨勢
全球已植入登記案例 353,695 件

2018 創歷史新高

6 BRANCHES 39 COUNTRIES

+18%



TW INTL's USA China A-Spine EU JPN OEM

2017 504,242 315,919 319,221 362,078 322,243 137,952 5,408 5,529

2018 566,758 383,315 259,745 447,510 400,188 256,186 10,199 8,346
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90,282

區域別營收(2017 vs. 2018)

(新台幣仟元)

+21%

+24%

自2017第二季開始，冠亞(A-Spine)營收併入合併報表認列營收。

+86%

 2018年營收(不含冠亞)較去年同期增加 17%。

 美國地區因結束經銷代理，銜接的直營業務待後續發酵；2018營收年減 19%。

+12%

-19%

-3% (含
1Q’17)



區域別營收佔比(2017 vs. 2018)
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☆自2017第二季開始，冠亞(A-Spine) 營收併入合併報表認列營收。
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近期展望

 2019第一季逢春節假期，營收與去年

同期相較持平。

 第二季營收恢復成長，歐、亞及新興

國家市場為主要成長動力。



完整的產品線

人工關節產品線齊全度，已達一線大廠品牌75%

2019可達90%+



AAOS 2019 Las Vegas USA



手術機器人 Co- Marketing
 與美商合作，共同推廣手術機器人相關應用市場。



Jan.25, 2019
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中國市場業績發展

(人民幣
佰萬元)

業績統計
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歐洲市場業績發展

(歐元佰萬) 業績統計
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Knee

Hip

日本產品上市進度
• 髋關節產品於Oct’18上市；膝關節產品於Feb’19上市。

Hip License Approve

Bipolar II + UTF Stem

Bipolar II + UCP Stem

U Motion II

Knee License Approve

U2 PS Knee system

U2 CR Knee system

Jun-18

Jun-18

Dec-18

Dec-18

Jul-18

手術刀量統計

4Q’18 1Q’19

+55%



脊柱醫材業績發展

(新台幣佰萬元)
業績統計
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營業收入

成立
日期

2001年6月

主要
產品

脊椎固定器、椎間盤融合器及
骨科脊椎相關之手術器械

2018    
營收

NT$4.00億

2018   
淨利

NT$0.50億

EPS NT$4.54元

總資產 NT$5.02億

冠亞(A-Spine)簡介:



冠亞釋股案辦理

目的：配合冠亞上市櫃之規畫。

數量：聯合出售冠亞持股3,000張。

價格：NT$88 (高於冠亞每股淨值與聯合持有成本，

對股東權益無不利影響)。

對象：

(1)優先釋股予本公司全體股東

(2)本公司及關係企業員工、策略投資人、

上下游客戶及廠商或其他特定人。



聯合骨科器材股份有限公司


